Der

Digitale Euro




Was ist der
digitale Euro?

* Digitales
Zentralbankgeld von der
EZB ausgegeben

* Erganzung zu Bargeld

e “privateste Form” von
digitalem Geld ?

e Sowohl offline als auch
online nutzbar

Figure 1: Taxonomy of money
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Source: Adapted from Claeys et al (2018).

Quelle: Bruegel



CBDCs -
Die Money e
Flower

accessible

Settlement
or reserve
accounts

Bank
deposits,
mobile
money,

Weitere Design-
Optionen:

* Verfugbarkeit

Deposited
currency
accounts

Local
currency

CBCC
(wholesale)

Cryptocurrency
(wholesale)

* Anonymitat

Crypto-
currency

* Verzinsung

Commodity
money

* Obergrenzen

© Bank for International Settlements

Quelle: Banca d‘ltalia, BIS



Today's Central Bank Digital Currencies Status ) _
Cancelled Research | Proof of concept Pilot [ Launched  Showall
b
September 2024 = Ne pdate: Jan, 05 24

Status Retail
CBDCs global | 5 " 7

1 g™

W
£

Quelle: CBDC Tracker



Und der
Erfolg?

* Modelle zeigen hohe
Nachfrage fur CBDCs an
* Bsp: bis zu 52% der
liquiden
Vermogenswerte in
Kanada

* Optimale Ausgabe
15-45% des BIPs pro
Quartal

* Praxis sieht anders aus

CBDC to CBDC to

Country Cash Monetary Base Launch Date
China (Pilot) 0.12% 0.04% 2020-04-01
Bahamas 0.44% 0.09% 2020-10-20
ECCU (Pilot) 0.16% 0.01% 2021-02-28
Nigeria 0.38% 0.06% 2021-09-30
Jamaica 0.10% 0.07% 2022-07-11

Table: Actual CBDC issuance as percentage of cash issued and monetary base.
Source: Relevant central banks and HRF CBDC Tracker (Retrieved: 25 September 2024).



Wieso, weshalb,
warum?

* Notwendigkeit, im Zeitalter der
Digitalisierung ein digitales
Aquivalent zu Bargeld zu
schaffen

* Forderung der finanziellen
Inklusion

* Schaffung einer universellen
europaischen
Zahlungsmethode, um die
Abhangigkeit der EU von
dominierenden auslandischen
Zahlungsdienstanbietern zu
verringern

[ [ 7T
S, ~_7"
Complementing L \ 7 \ Preempting uptake
cash and ) ) ) A ) of foreign
deposits \ = e \ currencies
) N \ 7 \\ S ety
Creating ) [ Avoiding
synergies with \ :t / \ / risks of unregulated
payment industry e N - payment solutions
Supporting Ensuring
digitalisation in the  access to central
European economy bank money

Quelle: EZB



Preparation phase
Nov. 2023 - Oct. 2025

Investigation phase Next phase

Oct. 2021 - Oct. 2023 Main foreseen activities: From Nov. 2025
+  Finalising the scheme rulebook

Concept definition, «  Selecting service providers Potentially developing and
technical exploration and «  Learning through experimentation rolling out digital euro use
design proposal +  Deeper dive into technical aspects, cases

including further research into offline

functions and developing a testing and

rollout plan for the future

* Projekt seit Juni 2021
* Erster Entwurf des einheitlichen Regelwerk (“Single Rulebook”) \

Wle Welt ISt der * Legislativer Prozess wahrend der Vorbereitungsphase:

* Vorschlag fur eine Verordnung zur Einfuhrung des digitalen Euros (Juni

1651 ) 2023)
D Iglta le E u ro i * Vorschlag fur eine Verordnung tber Euro-Banknoten und Euro-Minzen ,

als gesetzliches Zahlungsmittel (Juni 2023)

Quelle: EZB



Unterschiede
der Zahlungs-
methoden
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Diskussionspunkte
des digitalen Euros

Holding Limits und
Wasserfallmechanismus

Kostenfrelheit und
Zuganglichkeit

Offline- und Onlinefahigkeit

Privatsphare und Datenschutz



Step by step overview of the digital euro compensation model

Can pay free-of-charge ) & > @ © Revenues from sale of goods

Consumer pays for goods @ Pays transaction fee
Merchant

Consumer
Cap: Merchant service charge ’

Has costs for providing a ° *
free senice Cap: Inter-PSP fee e Receives fee from merchant
N

Receivesfeefromo @ * I

merchant bank Merchant bank pays a fee to = @ Pays fee to consumer bank
Consumer bank ~ compensate consumer bank  perchant acquirer
Does not pay fee to o (inter PSP fee) for providing a ° Does not pay fee to
Eurosystem [ free senice [ Eurosystem
(e ]

Does not charge @  Scheme & Processing = Does not charge fees
fees (Eurosystem)

Note: This overview reflects the current draft legislation proposed by the European Commission.

Kostenfreiheit und Zuganglichkeit ,

o

Quelle: EZB



Offline- und Online-

Fahigkeit Figure 2
Privatsphére und Overview of offline digital euro use cases and potential form

factors
Datenschutz
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Notwendige
Kompromisse
und Trade-
Offs:

Ermoglichung einer breiten Nutzung bei
gleichzeitiger Gewahrleistung eines fairen
Wettbewerbs mit privaten
Zahlungslosungen

Schutz der Privatsphare bei gleichzeitiger
Gewahrleistung der Ruckverfolgbarkeit

Gewahrleistung einer breiten Nutzung bei
gleichzeitigem Schutz der Finanzstabilitat
und der Kreditvergabe



Disintermediation des Bankensystems

Gefahr fur die Finanzmarkstabilitat

Kritikpunkte Hohe Kosten

des digitalen
Euros

Akzeptanz der Bevolkerung?

Privatsphare/Datenschutz

Wurde mehr Wettbewerb nicht auch reichen?



Vorschlag fur
eine VO uber
€-Banknoten
und € als
gesetzliches
Zahlungsmittel

Begriff des gesetzlichen Zahlungsmittels
bisher weder im Primar- noch im
Sekundarrecht der Union definiert

Rechtliche Sicherstellung des
hinreichenden Zugangs zu Bargeld und
dessen Annahme

Mitgliedsstaaten sind fur Uberprifung
des Zugangs und dessen Annahme
verantwortlich 2 Zugang sehr heterogen



Distanz zum nachsten Geldautomaten nach Geldautomaten: Internationaler Vergleich

Bundesland Anzah! Geldautomaten pro Million Einwohner
Mittefwert in km, Vergleich 2019 mit 2020 16800
04
o S
0.4 1.400
i 1.200
, _ 10
" L 1.000
- %
soene. [, z
16 %
1.1 800 7
7z
S U (|
: Z
7
> 7
7
- - (il
' 2
14 0

PTHRESATLU IT FRDE S| PLBEEEGRSKHUCYRO IE CZMTDK LT FI NL
12019 =2020

Quelle: EZB Statistical Data Warehouse

00 05 10
m2020 w2019

i
an

20

Quelie: OeNB. Als Basis dienen die Gemeindegrenzen und -informationen
von 2020

Osterreich, das Land der Bankomaten...

Quelle: OeNB



Number of transactions
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Quelle: EZB, SPACE 2022



Diskussion

Welche Chancen und
Herausforderungen sehen Sie
beim Digitalen Euro?

Welche Diskussionspunkte
werden laut Ihnen noch zu

wenig beachtet? Welche zu
viel?

Wie sehen Sie das Potenzial
des Digitalen Euros generell?




